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Styrelsens for Byggmax Group AB (publ), org. nr 556656-3531, forslag till beslut
incitamentsprogram, innefattande riktad nyemission samt 6verlatelse av teckningsoptioner

Styrelsen for Byggmax Group AB (publ) ("Byggmax™) foreslar att arsstimman beslutar om ett
langsiktigt incitamentsprogram enligt f0ljande, innefattande en riktad nyemission av
teckningsoptioner samt dverlatelse av teckningsoptioner.

Bakgrund och motiv

For nérvarande saknas aktierelaterade incitamentsprogram i Byggmax-koncernen. Styrelsens
utvirdering har visat pd flera skdl for att infora ett aktierelaterat, teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram for Byggmax-koncernens anstillda, genom vilket medarbetares beloning kan
knytas till bolagets framtida resultat- och vérdeutveckling. Den léngsiktiga vérdetillvéixten
premieras dirigenom och aktiedgare och berdorda medarbetare fir samma mal. Aktierelaterade
incitamentsprogram skapar vidare ett koncerngemensamt fokus for berérda medarbetare och
prioriterar dirigenom ett langsiktigt agerande. Incitamentsprogram beddoms dven underldtta for
Byggmax att rekrytera och behdlla nyckelmedarbetare.

Mot bakgrund av villkoren, tilldelningens storlek och dvriga omstiandigheter bedomer styrelsen att
det foreslagna incitamentsprogrammet enligt vad som foljer nedan &r rimligt och fordelaktigt for

Byggmax och dess aktieégare.

Tilldelning och allmant om villkoren for teckningsoptionerna

Sammanlagt hogst 600 000 teckningsoptioner foreslas emitteras. Teckningsoptionerna avses att
erbjudas anstdllda pd marknadsméssiga villkor i jamna poster om 5 000 teckningsoptioner.
Deltagarna i incitamentsprogrammet dr indelade i tre kategorier, dér personerna i varje kategori
avses tilldelas teckningsoptioner i enlighet med foljande fordelning:

Kategori Hogsta antal Hogsta totala tilldelning per Hogsta totala tilldelning
deltagare i kategorin deltagare (antal teckningsoptioner) (antal teckningsoptioner)

VD 1 250 000 250 000

Ovrig ledning 4 50 000 200 000

Nyckelpersoner 15 10 000 150 000

Totalt 20 - 600 000

Samtliga teckningsoptioner ska emitteras utan vederlag till Byggmax AB (org. nr 556645-6215)
(’Dotterbolaget”), ett heldgt dotterbolag till Byggmax Group AB, for att sedan vidaredverlatas till
deltagarna 1 incitamentsprogrammmet. Priset per teckningsoption ska dirvid motsvara
teckningsoptionens marknadsvirde berdknat med tillimpning av sedvanlig virderingsmodell (den
s.k. Black & Scholes-formeln) utifran noterad aktiekurs och vriga per dagen for vidaredverlatelsen
rddande marknadsforhallanden.

Varje teckningsoption berittigar under perioden frén och med den 16 april 2014 till och med den
16 oktober 2014 till teckning av en (1) ny aktie i Byggmax Group AB till en teckningskurs
motsvarande 110 procent av genomsnittlig borskurs for Byggmax-aktien under viss mitperiod.'
Den sélunda framréknade teckningskursen ska avrundas till ndrmaste hela tiotal ore, varvid 4 ore
ska avrundas nedat och 5 ore ska avrundas uppét.

: Genomsnittlig borskurs faststdlls som ett medeltal av for varje borsdag framrdknat volymvagt genomsnitt av

betalkursen for Byggmax-aktien pA NASDAQ OMX Stockholm under perioden frén och med den 18 april 2011 till och
med den 28 april 2011. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingé i berdkningen.
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Teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption berdttigar till teckning av ska
omraknas i hédndelse av split, sammanldggning, emissioner m.m. i enlighet med sedvanliga
omrékningsvillkor. Teckningsoptionerna ska vidare i enlighet med sedvanliga villkor kunna utovas
tidigare i héndelse av bland annat tvangsinlosen av aktier, likvidation eller fusion varigenom
Byggmax Group AB gér upp i annat bolag.

Tilldelning av teckningsoptioner foOrutsdtter att deltagaren ingér ett hembudsavtal med
Dotterbolaget.

De ndrmare villkoren for emissionen av teckningsoptioner framgér av Bilaga A.

Kostnader, utspadningseffekter och effekter pa relevanta nyckeltal

Eftersom teckningsoptionerna Overldts till anstéllda till marknadspris och 1 Ovrigt pa
marknadsméssiga villkor beddmer styrelsen att incitamentsprogrammet varken medfor
redovisningsméssiga lonekostnader eller motsvarande kostnader enligt IFRS 2 eller kostnader i
form av sociala avgifter.

Det foreslagna incitamentsprogrammet omfattar sammanlagt hogst 600 000 teckningsoptioner som
kan utnyttjas for teckning av sammanlagt hogst 600 000 aktier, vilket motsvarar en 6kning av
antalet utestdende aktier och roster i Byggmax med hogst cirka 1,0 procent.

Utspadningen och kostnaderna for att etablera och administrera incitamentsprogrammet forvintas
ha marginell inverkan pa Byggmax-koncernens nyckeltal.

Forslagets beredning

Forslaget har beretts av styrelsen i dess helhet och har utarbetats i samrad med storre aktiedgare och
externa radgivare. Forslaget 1 dess slutliga lydelse har antagits av styrelsen den 2 mars 2011.

Majoritetskrav

For beslut i enlighet med forslaget krévs bitrdde av aktiedgare representerande minst nio tiondelar
av savil de avgivna rosterna som de aktier som é&r foretrddda pa arsstdmman.

Styrelsen i mars 2011



5488892-v5

Bilaga A

Styrelsens for Byggmax Group AB (publ), org. nr 556656-3531, forslag till beslut om
emission av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar om emission av hdgst 600 000 teckningsoptioner till
foljd varav bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hogst 200 000 kronor, med forbehall for
den oOkning som kan foranledas av att omrikning kan komma att ske enligt villkoren for
teckningsoptionerna till foljd av emissioner m.m.. Teckningsoptionerna ska medfora ritt till
nyteckning av aktier i bolaget. Foljande villkor ska gilla.

1.

6.

Ratt att teckna teckningsoptioner ska endast tillkomma Byggmax AB (org. nr 556645-
6215).

Teckning av teckningsoptioner ska ske pa teckningslista senast den 15 april 2011.
Styrelsen ska dock éga rtt att forlinga teckningstiden.

Teckningsoptionerna ska utges utan vederlag.

Byggmax AB ska ha ritt att, pd marknadsmissiga villkor, vidaredverlata de
teckningsoptioner som Byggmax AB tecknat i enlighet med detta beslut i syfte att infria
ataganden som foljer av bolagets incitamentsprogram.

Savitt avser utnyttjande av teckningsoptionerna ska foljande gélla:

(a) Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna kan dga rum tidigast fran och
med den 16 april 2014 till och med den 16 oktober 2014, dock med beaktande av de
i punkten 6 nedan ndmnda villkoren.

(b) Varje teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en (1) aktie i bolaget till en
teckningskurs uppgéende till 110 procent av ett medeltal av for varje borsdag
framrdknat volymvégt genomsnitt av betalkursen for bolagets aktic pA NASDAQ
OMX Stockholm under perioden frén och med den 18 april 2011 till och med den 28
april 2011. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berdkningen. Den sélunda framrdknade teckningskursen ska avrundas till ndrmaste
hela tiotal ore, varvid 4 ore ska avrundas nedat och 5 o6re ska avrundas uppét.
Teckningskursen far inte understiga kvotvérdet for bolagets aktier.

De fullsténdiga villkoren for teckningsoptionerna framgar av Bilaga B.

Styrelsens ordférande, eller den han sétter i sitt stille, bemyndigas att vidta de mindre justeringar i
detta beslut som kan visa sig nédvéndiga i samband med registrering dérav.

Anledningen till avvikelsen frén aktiedigarnas foretradesrétt framgéar under rubriken “Bakgrund och
motiv”’ ovan.
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Bilaga B

VILLKOR FOR BYGGMAX GROUP AB:S
TECKNINGSOPTIONER 2011/2014

Definitioner
I dessa villkor ska foljande bendmningar ha den innebord som anges nedan.

”Bankdag” avser dag som inte &dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige;
”Bolaget” avser Byggmax Group AB (publ), org. nr 556656-3531;

”Marknadsnotering” avser notering av aktie i Bolaget pd bors eller auktoriserad
marknadsplats inom Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet (EES);

”Teckningsoptionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption;

”Teckningsoption” avser ritt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor;

”Teckning” avser sddan Teckning av nya aktier i Bolaget, med utnyttjande av
Teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

”Teckningsoptionsbevis” avser bevis representerande Teckningsoptioner;

”Teckningskurs” avser den kurs per aktie till vilken Teckning av nya aktier kan ske;
och

”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB.

Teckningsoptioner
Antalet Teckningsoptioner uppgér till 600 000.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

Teckning av nya aktier

Teckningsoptionsinnehavare ska dga rtt att frdn och med den 16 april 2014 till och med
den 16 oktober 2014, eller den tidigare dag som foljer av punkt 7 nedan, for varje
Teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget till en Teckningskurs uppgéende till 110
procent av ett medeltal av for varje borsdag framriknat volymvégt genomsnitt av
betalkursen for bolagets aktic p4 NASDAQ OMX Stockholm under perioden fran och
med den 18 april 2011 till och med den 28 april 2011. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte ingd 1 berdkningen. Den salunda framréknade
teckningskursen ska avrundas till nirmaste hela tiotal ore, varvid 4 ore ska avrundas
nedat och 5 ore ska avrundas uppét. Teckningskursen far inte understiga kvotvérdet for
bolagets aktier.

Omrikning av Teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning av kan éga rum i de fall som framgar av punkt 7
nedan. Teckningskursen fér dock aldrig understiga aktiens kvotvérde.
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Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
Teckningsoptioner berdttigar, som en och samma Teckningsoptionsinnehavare samtidigt
Onskar utnyttja.

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inldsen jamlikt 22 kap 26 § 2 st
aktiebolagslagen (2005:551) forrdn tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som
vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt forsta stycket ovan 16per ut dessforinnan eller
inom tre ménader dérefter har dock Teckningsoptionsinnehavaren rétt att utnyttja
Teckningsoptionen under tre ménader efter det att avgorandet vann laga kraft.

Anmalan om Teckning

Anmilan om Teckning sker genom att Teckningsoptionsinnehavare skriftligen till
Bolaget anmiler sitt intresse att teckna, varvid ska anges det antal aktier som Onskas
tecknas samt ska  Teckningsoptionsinnehavaren  oOverlamna  till  Bolaget
Teckningsoptionsbevis representerande det antal Teckningsoptioner som Onskas
utnyttjas. Anmilan om Teckning r bindande och kan inte aterkallas.

Inges inte anmélan om Teckning inom i punkt 3 forsta stycket angiven tid, upphor all rétt
enligt Teckningsoptionerna att gilla.

Teckning verkstédlls genom att de nya aktierna upptas interimistiskt pa aktiekonton.
Sedan registrering hos Bolagsverket 4gt rum blir registreringen pa aktickonton slutlig.

Betalning

Vid anmélan om Teckning ska betalning for tecknade aktier omedelbart erléggas i
pengar. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto.

Utdelning pa ny aktie

Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning, medfor rétt till vinstutdelning forsta gdngen
pa den avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att Teckning
verkstéllts.

Omrakning av Teckningskurs m m

Betriaffande den ritt som ska tillkomma Teckningsoptionsinnehavaren i de olika
situationer som anges nedan, ska foljande gélla.

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dér anmélan om Teckning gors pa
sddan tid att den inte kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore bolagsstimma
som beslutar om emissionen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier,
som tillkommit pa grund av Teckning som verkstills efter emissionsbeslutet, registreras
interimistiskt pd avstimningskonto, vilket innebdr att de inte har ritt att delta i
emissionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen
for emissionen.

Vid aktieteckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas en omréknad
Teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje optionsrétt ger rétt att teckna.
Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknad teckningskurs =
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7.2

7.3

foregaende antal aktier som varje optionsritt gav rétt att
omréknat antal aktier som varje _ teckna x antalet aktier efter fondemissionen

optionsritt ger ritt att teckna antalet aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omriaknade Teckningskursen och det omrdknade antal aktier som varje
optionsratt ger ratt att teckna faststélls av Bolaget snarast mojligt efter bolagsstimmans
beslut om fondemission men tillimpas forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning av aktierna

Genomfor Bolaget en sammanlidggning eller uppdelning av aktierna, ska punkt 7.1 ovan
dga motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag ska anses den dag da
sammanlidggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

Nyemission
Genomfor Bolaget en nyemission, med foretrddesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller genom kvittning, ska foljande gélla betraffande ritten

till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pad grund av Teckning med
utnyttjande av optionsratt:

7.3.1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstimmans
godkénnande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i
beslutet om emissionen anges den senaste dag da aktieteckning ska vara
verkstdlld for att aktie, som tillkommit genom Teckning med utnyttjande av
optionsritt, ska medfora rétt att delta i emissionen. Saddan dag fér inte infalla
tidigare dn tionde kalenderdagen efter beslutet.

7.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning, som pékallas pa
sédan tid att Teckningen inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstimma som beslutar om emissionen, verkstillas forst sedan
Bolaget verkstéllt omrakning enligt denna punkt 7.3. Aktier, som tillkommit
pa grund av saddan Teckning, upptas interimistiskt pd avstdmningskonto,
vilket innebar att de inte har ritt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls pd sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omridknad Teckningskurs och ett omriknat antal aktier som
beldper pa varje optionsratt. Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

dknad teckningsk = - - ~ - =
omraknad teckmngsiurs aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dérav

framridknade teoretiska vardet pa teckningsrétten

foregdende antal aktier, som varje optionsrétt ger

omréknat antal aktier som varje Teckningsoptionsinnehavaren ritt att teckna x (aktiens
optionsrétt ger genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
Teckningsoptionsinnehavaren rétt att _ framridknade teoretiska virdet pa teckningsrétten)
teckna - aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdogsta och
lagsta betalkursen for aktien vid Marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs
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ska 1 stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vérdet pa teckningsrétten framréknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet
X (aktiens genomsnittskurs - emissionskursen for den nya aktien)
antalet aktier fore emissionsbeslutet

teckningsrittens
vérde =

Uppstar hirvid ett negativt véarde, ska det teoretiska vardet pa teckningsrétten bestimmas
till noll.

Den enligt ovan omridknade Teckningskursen och omréknat antal aktier faststills av
Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid aktieteckning
som verkstdlls darefter.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for Marknadsnotering, ska omriaknad Teckningskurs
och omréknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omréknat antal aktier faststillts,
verkstills aktieteckning endast preliminért, varvid det antal aktier som varje optionsrétt
fore omréakning berittigar till Teckning av upptas interimistiskt pa avstdmningskonto.
Dessutom noteras sdrskilt att varje optionsritt efter omrdkning kan berittiga till
ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstaimningskontot sker sedan omrdkningarna
faststillts.

Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget, med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
mot betalning genom kvittning, en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, ska
betriffande ritten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid Teckning med
utnyttjande av optionsrdtt bestimmelserna i punkt 7.3 ovan dga motsvarande
tillimpning.

Vid aktieteckning som verkstillts pa séddan tid att rétt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillimpas en omridknad Teckningskurs och ett omriaknat antal aktier som
beldper pa varje optionsritt. Omrakningen utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststillda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens

omréknad teckningskurs

vérde
omréknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje optionsritt ger
varje optionsritt ger Teckningsoptionsinnehavaren rétt att teckna x (aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren ~ _ genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens vérde)
rétt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3. ovan angivits.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen for teckningsrétten vid Marknadsnotering. I avsaknad av notering av
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betalkurs ska 1 stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingé i berdkningen.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omréknat antal aktier faststills av
Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgéng och ska tillimpas vid aktieteckning
som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for Marknadsnotering, ska omridknad Teckningskurs
och omriknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstdlls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och
omraknat antal aktier faststillts, ska bestimmelserna i punkt 7.3 ovan dga motsvarande
tillimpning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i 7.1-7.4 ovan ldmna erbjudande till aktieigarna
att, med foretrddesratt enligt principerna 1 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget
forvirva virdepapper eller réttighet av ndgot slag eller besluta att, enligt ovan nimnda
principer, till aktiedgarna utdela sddana vérdepapper eller réttigheter utan vederlag
(erbjudandet), ska vid aktieteckning som pékallas pa sddan tid att ddrigenom erhallen
aktie inte medfor rétt for Teckningsoptionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet
tillimpas en omraknad Teckningskurs och ett omriknat antal aktier som beloper pa varje
optionsritt. Omrikningen ska utforas av Bolaget enligt f6ljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststillda
anmélningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av ratten till
deltagande i erbjudandet (inkOpsréttens virde)

omréknad teckningskurs

foregdende antal aktier som varje optionsritt ger
Teckningsoptionsinnehavaren rétt att teckna x aktiens
genomsnittskurs 6kad med inkOpsrittens virde
aktiens genomsnittskurs

omréknat antal aktier som
varje optionsritt ger
Teckningsoptionsinnehavaren =
ritt att teckna

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsrétter och handel med dessa dgt rum, ska vérdet
av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkopsrattens
viarde ska hérvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
anmalningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ligsta
betalkursen for inkdpsratterna vid Marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs
ska 1 stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fall aktiefigarna ej erhéllit inkopsritter eller eljest sddan handel med inkopsrétter
som avses i foregéende stycke ej dgt rum, ska omrékning av Teckningskursen och antal
aktier ske med tillimpning sé& l&ngt som mdjligt av de principer som anges ovan i denna
punkt 7.5, varvid foljande ska gélla. Om notering sker av de véirdepapper eller rittigheter
som erbjuds aktiedgarna, ska virdet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag
for notering framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och légsta
betalkursen vid affdrer i dessa vérdepapper eller réttigheter vid marknadsplatsen, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
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erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingé i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte ingd 1 berdkningen. Vid omrikning av Teckningskursen och antal aktier enligt detta
stycke, ska ndmnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet
faststéllda anmélningstiden enligt forsta stycket ovan i denna punkt 7.5.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, ska
vardet av ritten till deltagande i1 erbjudandet s& langt mojligt faststdllas med ledning av
den marknadsvérdesforindring avseende Bolagets aktier som kan beddomas ha
uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omréknat antal aktier faststills av
Bolaget snarast mojligt efter det att vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet kunnat
berdknas och ska tillimpas vid aktieteckning som verkstills efter det att sddant
faststéllande skett.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for Marknadsnotering, ska omriaknad Teckningskurs
och omriknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid aktieteckning som verkstills under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts, ska bestdimmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga
motsvarande tillimpning.

Foretradesriatt for Teckningsoptionsinnehavare vid nyemission enligt 13 kap
aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen
Genomfor Bolaget, med foretrddesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning, en nyemission enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission
enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen, &dger Bolaget besluta att ge samtliga
Teckningsoptionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Dérvid ska varje Teckningsoptionsinnehavare, oaktat silunda att
aktieteckning ej verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som
Teckningsoptionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstéllts efter den
Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i punkt
7.5 ovan, ska vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det
antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren ska anses vara dgare till 1 sddant fall ska
faststéllas efter den Teckningskurs som gillde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Teckningsoptionsinnehavarna foretradesrétt i enlighet
med bestimmelserna i denna punkt 7.6, ska nagon omrékning enligt punkt 7.3, 7.4 eller
7.5 ovan av Teckningskursen och det antal aktier som beloper pé varje optionsritt inte
dga rum.

Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger
15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore
den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman l&mna
forslag om sddan utdelning, ska, vid aktieteckning som pékallas p& sldan tid att
dérigenom erhallen aktie inte medfor rétt till erhdllande av sddan utdelning, tillimpas en
omrédknad Teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje optionsritt ger rétt att
teckna. Omrékningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
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7.8

overstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd period
(extraordinir utdelning).

Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar riknat
fr.o.m. den dag dé aktien noteras utan rétt till extraordinér
utdelning (aktiens genomsnittskurs)

omriknad teckningskurs h aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira
utdelning som utbetalas per aktie
foregdende antal aktier som varje optionsritt ger
omréknat antal aktier som Teckningsoptionsinnehavaren ritt att teckna x aktiens
varje optionsritt ger genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelningen som
Teckningsoptionsinnehavaren utbetalas per aktie
ritt att teckna B aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under respektive period om 25 handelsdagar framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lidgsta betalkursen for aktien vid Marknadsnotering. 1 avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berdkningen.

Den enligt ovan omridknade Teckningskursen och omréknat antal aktier faststills av
Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar raknat
frdn och med den dag da aktien noteras utan rétt till extraordindr utdelning och ska
tillimpas vid aktieteckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant
utdelning till aktieigarna innebérande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma ridkenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 100 procent av
Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapséret och 15 procent av Bolagets vérde, ska,
vid aktieteckning som pakallas pa sddan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt
till erhallande av sddan utdelning, tillimpas en omrdknad Teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrékningen ska baseras
pa den del av den sammanlagda utdelningen som Overstiger 100 procent av Bolagets
resultat efter skatt for rdkenskapsaret och 15 procent av Bolagets virde och ska utforas i
enlighet med i denna punkt angivna principer av en oberoende vérderingsman utsedd av
Bolaget.

Vid Teckning som verkstdlls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och
omriknat antal aktier faststillts, ska bestimmelserna i punkt 7.3 sista stycket ovan dga
motsvarande tillimpning.

Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med é&terbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning dr obligatorisk, tillimpas en omréknad Teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som varje optionsritt ger ritt att teckna. Omrékningen utfors av Bolaget enligt
foljande formler:

10
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foregaende tecknings kurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar riknat
fr o den dag da aktierna noteras utan rétt till aterbetalning
(aktiens genomsnittskurs)

omriknad teckningskurs h aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie
omréknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje optionsritt ger
varje optionsritt ger Teckningsoptionsinnehavaren rétt att teckna x aktiens
Teckningsoptionsinnehavaren = genomsnittskurs 6kad med det belopp som &terbetalas per aktie
rétt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i1 punkt 7.3 angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlosen av aktier, ska i
stéllet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp
anvéndas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat med
aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar ndrmast fore den dag da aktien noteras utan rtt till
deltagande i minskningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inldsen av en aktie
minskat med talet 1

berdknat belopp per aktie =

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt 7.3.1
ovan.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omréknat antal aktier faststills av
Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och
ska tillimpas vid aktieteckning som verkstélls darefter.

Vid aktieteckning som verkstills under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och
omriknat antal aktier faststéllts, ska bestimmelserna i punkt 7.3. sista stycket ovan dga
motsvarande tillimpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inl6sen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte dr obligatorisk, men dir, enligt Bolagets bedomning,
minskningen med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstdlla med minskning som dr obligatorisk, ska omrikning av Teckningskursen och
antal aktier ske med tillimpning sé langt mojligt av de principer som anges ovan i denna
punkt 7.8

Om Bolagets aktier inte &r foremal for Marknadsnotering, ska omriaknad Teckningskurs
och omréknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en
oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Genomfor Bolaget dtgird som avses i punkterna 7.1-7.5, 7.8 eller 7.9 ovan och skulle,
enligt Bolagets beddmning, tillimpning av hirfor avsedd omrékningsformel, med hénsyn
till atgirdens tekniska utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den
ckonomiska kompensation som Teckningsoptionsinnehavarna erhaller i forhallande till
aktiedgarna inte &r skédlig, ska Bolagets styrelse genomfora omrékningen av
Teckningskursen och antalet aktier pa sétt Bolaget finner dndamélsenligt i syfte att
omrékningen av Teckningskursen och antalet aktier leder till ett skdligt resultat, dock att
saddan omrékning inte far vara till nackdel for innehavaren av optionsrétter.

11
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7.9

7.10

7.11

Vid omrékning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt tiotal ore, varvid fem ore
ska avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation
Beslutas att Bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, aktieteckning ej dérefter pakallas. Rétten att pakalla aktieteckning

upphor 1 och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ¢j m& ha vunnit laga
kraft.

Senast tvd méanader innan bolagsstimma tar stéllning till friga om Bolaget ska tréda i
frivillig  likvidation enligt 25kap 1§ aktiebolagslagen, ska de kénda
Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 8 nedan
underréttas om den avsedda likvidationen. I meddelandet ska intagas en erinran om att
aktieteckning ej far pakallas, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3 ovan ségs om tidigaste tidpunkt
for pakallande av aktieteckning, dga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da
meddelandet l&mnats, fOrutsatt att aktieteckning kan verkstdllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstimman godkdnna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppgé i annat bolag, fir aktieteckning ej dérefter pékallas.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stdllning till friga om fusion enligt ovan,
ska de kénda Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkt 8
nedan underrittas om fusionsavsikten. I meddelandet ska en redogorelse lamnas for det
huvudsakliga  innehéllet i den avsedda  fusionsplanen samt  ska
Teckningsoptionsinnehavarna erinras om att aktieteckning ej far pékallas, sedan slutligt
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 3 ovan ségs om tidigaste tidpunkt
for pékallande av aktieteckning, dga rétt att pakalla aktieteckning fran den dag da
meddelandet ldmnats om fusionsavsikten, forutsatt att aktieteckning kan verkstillas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppgé i annat bolag, ska godkénnas.

Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Upprédttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for
tvangsinlosen enligt 22 kap samma lag ska foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och avser Bolagets styrelse att
uppratta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det
fall att sista dag for aktieteckning enligt punkt 3 ovan infaller efter det att sddan avsikt
foreligger, faststilla en ny sista dag for pékallande av aktieteckning (slutdagen).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran det att sddan avsikt forelag, eller, om
offentliggdrande av sddan avsikt skett, frdn offentliggdrandet.

Ager en aktiedigare (majoritetsaktiefigaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag

aktier representerande s& stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetségaren,
enligt vid var tid géllande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlosen av aterstdende aktier
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7.12

7.13

10

och offentliggdr majoritetséigaren sin avsikt att pékalla sédan tvangsinldsen, ska vad som
i foregdende stycke sdgs om slutdag dga motsvarande tillimpning.

Efter det att slutdagen faststillts, ska Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i
punkt 3 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning, dga ritt att
pakalla aktieteckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen
genom skriftligt meddelande erinra de kénda Teckningsoptionsinnehavarna om denna
ratt samt att aktieteckning ej far pékallas efter slutdagen.

Delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstimman godkédnna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder dvertas
av ett eller flera andra bolag, f&r anmilan om Teckning inte dérefter ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till friga om delning enligt ovan,
ska Teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrdttas om den
avsedda delningen. I meddelandet ska en redogorelse limnas for det huvudsakliga
innehallet 1 den avsedda delningsplanen samt ska Teckningsoptionsinnehavarna erinras
om att anmélan om Teckning inte fir ske, sedan slutligt beslut fattats om delning eller
sedan delningsplanen undertecknats av aktieéigarna.

Om Bolaget ldamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
Teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i punkt 3 ovan ségs om tidigaste tidpunkt
for Teckning, dga ritt att pakalla Teckning fran den dag d& meddelandet ldmnats,
forutsatt att Teckning kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken delningsplanen ska godkénnas respektive den dag da
aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

Oavsett vad under punkt 7.9-7.12 ovan sagts om att aktieteckning ej far pakallas efter
beslut om likvidation, godkénnande av fusionsplan, utgdngen av ny slutdag vid fusion
eller godkdnnande av delningsplan, ska rétten att pakalla aktieteckning ater intrdda for
det fall att likvidationen upphdr respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

Konkurs

For den hindelse Bolaget skulle forséttas i konkurs, far aktieteckning ej darefter pékallas.
Om emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt, far aktieteckning aterigen pakallas.

Sarskilt dtagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nédgon i punkt 7 ovan angiven atgird som skulle
medfora en omrakning av Teckningskursen till belopp understigande akties kvotvirde.

Meddelanden

Meddelanden rdorande dessa optionsvillkor ska tillstillas varje Tecknings-
optionsinnehavare och annan réttighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets
avstimningsregister.

Andringar av villkor

Bolaget édger besluta om #ndring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sé kriver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets
bedomning, av praktiska skdl &dr &ndamélsenligt eller nddvéndigt och
Teckningsoptionsinnehavarnas rittigheter inte i ndgot avseende forsdmras.
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Sekretess

Bolaget eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man ldmna uppgift om
Teckningsoptionsinnehavare.

Bolaget dger rdtt att fa  fOljande  uppgifter frdn  Euroclear om
Teckningsoptionsinnehavares konto i Bolagets avstimningsregister:

(a) Teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat identifikations-
nummer samt postadress, och
(b) antal Teckningsoptioner.

Force majeure

Ifraga om de pa Bolaget och/eller Euroclear enligt dessa villkor ankommande atgérderna
géller att ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som beror av svenskt eller
utldndskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshéndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehdllet ifrdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller &ven om Bolaget vidtar eller dr foreméal for sddan
konfliktatgérd.

Bolaget och/eller Euroclear &r inte heller skyldigt att i andra fall ersdtta skada som
uppkommer, om Bolaget varit normalt aktsam. Bolaget och/eller Euroclear ér i intet fall
ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget och/eller Euroclear att vidta atgérd enligt dessa villkor pa
grund av omstdndighet som anges i1 forsta stycket, far atgdrden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag giller for dessa optionsvillkor och ddrmed sammanhéngande rattsfragor.
Tvist i anledning av dessa optionsvillkor ska avgdras av allmdn domstol med Stockholms
tingsritt som forsta instans eller sddan annan domstol som Bolaget skriftligen godkénner.
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